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®UHAHCUICKO NPEABUBAHE (FINANCIAL FORECASTING)

®uHaHcKujcko npegsuharbe MAM modenunpame je jeaHa o4, HajTpaKeHMX KomneTeHuuja y CBeTy Y
AaHalWwe Bpeme. Hemamo cTaKk/ieHy Kyriy Aa npegsuaMmo TayHO Halle nocnoBakse y byayhHocTu
ann nokywaju ga 1o ypagmumo he Ham nomohu ga Ha Bpeme OTKpPMjeMO eBeHTyanHe npobnreme u
n3aose.

Ob6yka ce n3Boan U MeToLOoNOWKK U y Excel anatnma Koju cy dopmaTMpaHM Ha Taj HAuMH Aa ce y
nosba ca nnasum bpojeBMma yHoce nogaum a octana nosba Excel cam payyHa Ha OCHOBY 3a4aTux
NPeTnocTaBkM Koje ce no notpebu cumynmpajy. Y HacTaBKy je NpuKasaH jefaH o4 HEKOAMKO
dUHAHCUjCKNX Mogena Koju ce AeMOHCTPMpPajy Ha CEMUHApY.

bunaHc ycnexa

Tekyhu MpojekToBaHM

Mpuxogu og npoaaje 1.000 1.200
HabaeHa BpeaHoCT npoaate pobe 0 0
TpolKoBM maTepujana 250 300
TpOLKOBM ropuBa u eHepruje 40 48
TpolwkKoBM 3apaga 200 240
TpoLWwKOoBM NPOU3BOAHUX yCayra 120 144
AmopTunsaumja matepumjasHe MMOBUHE 50 40
AmopTun3aumja HemaTepumjasHe UMOBUHE 10 10
TpoOLWKOBM AYropOYHUX pe3epBucara 0 0
HemaTtepmujanHu TPOLIKOBMU 80 96
Ocrtanu nocnosHu npuxoau/(pacxoam) -20 -15
NocnosHu po6utak (EBIT) 230 307
Ctona nocnosHor ao6utka 23,00% 25,58%
Kamata npuxoau/(pacxoan) -20 -30
HepeanunsoBaHe KypcHe pasnuke 10 18
Ob6e3Bpehere HMNO -25 -20
Oobuun/ryébuum oa npoaaje MMoBUHe -5 -15
[obuTtak npe onopesunsBamwa 190 260
Mopesun 19 26
Tekyhu nopes 13 18
OpnoxxeHn nopesu 6 8
HeTto pobuTtak 171 234
Ctona HeTo Ao6buTtka 17,10% 19,50%
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BunaHc cTarba

AKTMBa

O6pTHa UMOBMHA

foTOoBMHA

KpaTKkopo4yHu nnacmaHu
MoTpaxmeamwa

3anunxe

OcTana 06pTHa UMOBMHa
YKynHa o6pTHa umoBMHa
CranHa MMoBUHa
HeKkpeTHWHe,nocTpojerba 1 onpema
HemaTepujanHa nmosuHa
Jyropo4Hu nnacmaHu
YKynHa cTasiHa UMOBMHA
YKynHa aktusa

Macusa

TeKyhe obaBese
KpaTkopouHu KpeguTn
[Nob6as/bauun

O6payyHaTh TPOLLKOBMU
OanoxeHn npuxoam

YKynHe Tekyhe o6aBese
AyropoyHe o6aBe3se
LyropoyHn kpegnTtu
[JyropoyHa pesepBucata
OanoxkeHe nopecke obasese
YKynHe ayropoyHe obasese
Kanurtan

OCHOBHM KanuTan
HepacnopeheHu gobutak
OTKyn/beHe concTBeHe akuuje
AKYMyNMpaHn ocTann ceeobyxsaTHU J06UTaK
YKynHu KanuTtan

YKynHa nacuea

KomneTteHuuje.

Teryhu
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MpojeKkToBaHM

759
0
240
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1.239
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M3BewTaj 0 TOKOBUMA FOTOBUHE

MpojeKkToBaHM
HoB4YaHU TOK U3 NOCNIOBHUX aKTUBHOCTH
Heto pobutak 234
AmopTusaumja matepmjasHe MMOBUHE 40
AmopTunsaumja HemaTepujaaHe UMOBUHE 10
TpOLKOBM AYrOpOYHUX pe3epBucama 0
NcKkopuwheHa ayropoyHa pesepsucara 0
Ob6e3Bpehere HMNO 20
Oobuun/ryéuum oa npoaaje MMoBMHe 15
HepeanunsoBaHe KypcHe pasnuke -18
OpnoxkeHn nopesun 8
MpomeHe Ha 06pTHOj MMOBUHM U 06aBe3ama
NMpomeHe NoTparkneara -40
MpomeHe 3anmxa -30
MpomeHe ocTane o6pTHE UMOBUHE -10
MNpomeHe aobassbaya 80
MpomeHe 0bpayyHaTH TPOLIKOBA 10
NMpomeHe oaN0XeHn npuxoam 10
HoBuaHu TOK U3 nocnoBaka 329
TOKOBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaHbA
CapEx -50
KpaTKkopo4yHu ninacmaHn -100
[yropoyHu nnacmaHm -100
Mpuxoam o NpoAaje KPAaTKOPOYHUX NNACMaHa 85
HoB4aHu TOK U3 nHBECTULMja -165
TOKOBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU PUHAHCUPaAHbA
Mpuaneun AyropovyHn Kpegmtm 300
OanunBKu AyropovHu Kpegutm -60
Mpunnen/oannMBmN KPaTKOPOUYHUN KpeamuTu 50
YBehate OCHOBHOT Kanutana 100
UcnnaheHe anBnaeHae -50
OTKyn/beHe CONCTBEHE aKuuje -50
HoBuaHM TOK U3 PUHAHCUjCKMX aKTUBHOCTH 290
E¢deKTn npomeHa AeBU3HUX KypceBa Ha TOTOBUHY 5
MpomeHe Ha roToBUHU 459
FoToBMHA Ha NOYETKY Nnepmoaa 300
FoToBUMHA Ha Kpajy nepuoaa 759

FCF 279
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duHaHcuKjcko npeasuharbe 3axTeBa IOMMUYHO PasmuLLIbakbe U NO3HaBake Be3a nsmehy bunaHca
ycnexa, 6unaHca cTatba U M3BeLUTaja O TOKOBMMA FOTOBMHE.

Y Hawem xunoTeTnykom npeaysehy MMamo NpojeKkumjy 3a camo jeaHy roAMHy WTO HUje AOBOJLHO 3a
aHanu3y. AnM MNak Aa NoKyWwamo Aa ce Masio TeCTMPamo.

3awmo oso npedysehe uma sehu HOBYAHU MOK U3 NMOCA08AHA U C210600HU HOBYAHU MOK — FCF 00
Hemo 0dobumka?

Aa nu je CAPEX adekeamaH?
3a wma ce Kopucme eKcmepHU U380puU (pUHACUPAHbA ?

Ja nu je cmucneHo 0a oso ripedyzehe uma y ucmom nepuody u 8oKanumanusayujy u omkyn
concmeeHux akyuja?

LLIma 6u peknu o noaumuyu ousudeHoe y 08om nepuody?



